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AMERIKA BIRLESiK DEVLETLERI

MENKUL KIYMETLER KOMiSYONU

MENKUL KIYMETLER YASASI : Acihm No. 56138 / Temmuz 26, 2007

HESAP VE UYGULAMA YAPTIRIM  : Acilim No: 2658 Temmuz 26, 2007

DAVA DOSYASI : Dosya No. 3-12712

DAVALILAR : (a) DELTA & PINE LAND SIRKETI ile

(b) TORK DELTAPINE SiRKETI

TALEP : Davali sirketlerin 1934 tarihli Menkul Kiymetler Borsasi
Yasasi'nin 21/C maddesine aykiri uygulamasinin durdurulmasi.

L.
Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu’nun, 1934 tarihli Menkul Kiymetler Borsasi Yasasi’nin
(Borsa Yasast) 21/C maddesi uyarinca Delta & Pine Land Sirketi ile Turk Deltapine firmalarinin
hukuksuz uygulamalarinin durdurulmasi talep edilmistir.

1.
Bu islemler sirerken, davalilar komisyonu kabul ettigine dair mutabakat metnini sundugu
gorilmustiir. Komisyonun vyetkisi disinda olan bu islemlerin veya komisyon tarafindan ya da
komisyon vyerine sunulmus diger islemlerin devami icin, mevcut sartlar goz oniinde
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bulundurularak, davallar asagida belirtildigi Gzere 1934 tarihli Menkul Kiymetler ve Borsa
bsliminiin 21/C maddesi uyarinca bu yiritmenin durdurulmasina karar verilmistir.

Bu yasa ve davalilarin teklifleri uyarinca, komisyonzz

A. Davalilar

1. Davali Delta & Pine Mississipi, Scott bolgesinde ofisi olan bir sirkettir. Delta & Pine
oncelikli olarak gesitli pamuk tohumlarinin pazarlamasini ve lretimini yapan bir sirkettir.
Delta & Pine Tirkiye de dahil olmak lzere birgok Ulke ile ighirligi icerisindedir. Delta &
Pine’in hisse senet kayitlari Menkul Kiymetler ve Borsa Yasasi bolim 12(b) uyarinca New
York Borsasi’'nda gereken zamanda kaydedilmistir. Delta & Pine, Monsanto tarafindan
2007 Haziran ayinda yasaya uygun olarak ve Adalet Bakanlig’’'nin 31 Mayis 2007’deki
onayi ile devralinmis, Urinleri de 2007 Haziran ayinda tekrar listelenip, tekrar kayda
alinmistir.

2. Davali Tirk Deltapine Mississipi Scott bdlgesinde ofisi olan bir sirkettir. Tlrk Deltapine
Sirketi tamamen Delta & Pine ‘a ait olan Tirkiye’de pamuk tohumu satisi ve Uretimi igin
kurulmus bir alt sirkettir. Turkiye’de pamugun yerel tliketimi ve diger dis tlkelere ihraci
amacli kurulmustur.

B. Gergekler
Ozet

1. 2001-2006 yillari arasinda, Tirk Deltapine, Tiirkiye Tarim ve Kdyisleri Bakanhgi’'na bagh
cesitli kuruluslara (6deme, yolculuk, otel masrafi, klimalar, bilgisayarlar, mobilya dahil)
43.000-Amerikan Dolari tutarinda 6deme yapmistir. Tirk Deltapine sirketi bu 6demeleri
Turkiye'de is yuritebilmek icin alinmasi gereken cesitli belgeleri alabilmek icin yapmistir.
Davalilarin is yapma ve isleri ylrUtmesini saglayan bu édemeler, Yabanc Yolsuzluk
inceleme Merkezi'nin riisvete karsi ileri siirdigi kurallari ¢ignemistir. Bunun yaninda, bu
o0demelerle ilgili olarak, Delta & Pine sirketi nizami kayit defteri tutmamis ve gerekli etkili
kontrolleri yapmamustir. Sonug olarak, Delta & Pine, FCPA (Yabanci Yolsuzluk inceleme
Merkezi)’'nin 6ne slirdigl kontrolleri, kayitlari ve kitaplari kétiye kullanmistir.

' Bunun yaninda, komisyon, bu ihlaller igin para cezasi 0ngdéren Amerika Birlesik Devletleri Kolombiya eyalet
mahkemesine es zamanl bir sikayet bildirmistir. Komisyonun suglamasini inkar veya kabul etmeden, Delta & Pine ile
Tuark Deltapine sirketleri her iki sirketin toplam 300.000.-Amerikan Dolari paraya ¢arptiriima cezasina razi gelmiglerdir.

? Bu noktadaki bulgular Davalilarin yerlesim icin yaptiklari teklifleri dogrulamistir ve bu slireg icinde herhangi baska bir
kurum ya da kisiyi baglamaz.
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Tiirk Deltapine Sirketi’nin Tiirk Yetkililerine Odemeleri

2. Turk Deltapine Sirketi bircok ciftlik sahibi ile kendilerine tohum yetistirmesi icin anlasma
imzaliyor. Tirk ciftgiler bu tohumlari Tirk Deltapine sirketine satana kadar ellerinde
bekletiyorlar. MOA’nin gozlemcileri tarlanin alanini ve boslugu hesaplayip tahmini elde
edilebilecek iiriin miktarini 6greniyorlar. Gézlemciler zamanlama yapip cahsiyorlar. Uriin
daha tarladayken ve pamuk kozalarinin lgte biri heniliz acilmamisken bu gozetimi
yapiyorlar. GoOzetim bittiginde, MOA gozetimcileri gbzetim raporunu tamamlamak
zorundadirlar. Goézetim ve gozetim raporlari, Turk Deltapine Sirketi, Turk ciftgilerinden
pamuk tohumlarini almadan &nce bitiriimek zorundadir. Birgok durumda, MOA
gozetimcileri yapmalari gerektigi gibi gozetimi yapmadan ve raporlari tamamlamadan
once Tirk Deltapine sirketinden 6demeler almistir.

3. Tirk Deltapine sirketi ayrica Ekonomik isbirligi ve Gelistirme Kurumu tarafindan kalite ve
bazi 6zelliklerin saglanmasini garanti etme amagli testleri yapan, MOA’nin yetkili oldugu
laboratuarlardan sertifikalar almak zorundaydi. Tiirk Deltapine Sirketi’'nin ayrica tohumu
ihrac edip satabilmesi icin yine MOA’dan bir baska sertifika almasi gerekiyordu. Normalde
bu sertifikalari alabilmek icin, MOA goézlemcileri Tirk Deltapine sirketinden tohum
ornekleri almasi gerekir. Ornekleme ile ilgilenen memurlar bu 6érnekleri test ve
sertifikalamaya géndermeden 6nce toplayip resmi zarflar igine yerlestirir. Ornekleme ve
tohumlarin laboratuara gecirilmesi slreci boyunca, memurlar bu tohumlarin kimyasal
olarak saglikli bir sekilde zarflanip paketlendigini saglamasi gerekir. Bu MOA
sertifikalandirmalari, Tlrk Deltapine sirketi tohumlari Tlrkiye’de satmadan ya da diger
Ulkelere ihrag etmeden o©nce tamamlanmalidir. Bircok durumda, Tirk Deltapine
Sirketi’'nden ©6deme alan ve bu sertifikalandirmayi gergeklestiren MOA gorevlileri
tohumun zarflanmasi, ayrica kimyasal sartlara uygun sekilde transfer edilmesi ile ilgili
gerekli sartlari saglamamistir.

4. Mayis 2004’den 6nce, MOA gorevlilerine Tirk Deltapine tarafindan yapilan édemenin
parasi atik Urlinlerden elde edilen para ile yapilmistir. Bu satislar ve MOA gorevlilerine
yapilan o6demeler davalilarin kayit defterlerine ve hesaplarina gegilmemistir. Bunun
yaninda, Turk Deltapine sirketinin kayitlarinda ve hesap girdilerinde MOA gorevlilerine
“Tastyici Ucreti” bashig altinda var olmayan sahislar kullanilarak 6deme yapildig
gorilmustir.

Delta & Pine Sirketi, Tiirk Deltapine Sirketi’nin Odemelerini Ogreniyor ama Odemeler Devam
Ediyor!

5. Mayis 2004’de, Amerika’daki Delta & Pine yetkilileri, Tlrk Deltapine Sirketi’'nin MOA
¢ahsanlarina 6deme yaptigini 6greniyor. Delta & Pine Sirketi, Turk Deltapine Sirketi’nin
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o0demelerini incelerken batin kosullari g6z 6nlinde bulundurmamis ve gergekleri géz ardi
etmistir.

6. Odemeleri durdurmak yerine, Delta & Pine sirketi Tirk Deltapine calisanlari ile takibi
prosediiri uygulayarak ddemelerin devam etmesine izin vermistir. Tlirk Deltapine sirketi
MOA c¢alisanlarina 6demeyi kendisi yapmak yerine, bir kimya sirketine yaptiriyor. Tirk
Deltapine calisanlari MOA calisanlarina yillik 6denecek para miktarini hesab ederek,
kendilerine vermeleri icin bu miktari yine kendisi ile de calisan bir kimya sirketine
aktarmistir. Kimya sirketi, bunun karsiliginda, bu paralari toplayip, aktarmayi yaptigi icin
10% pay alip, butin para igin Tlrk Deltapine sirketine kimyasal madde satmis gibi fatura
keserdi. MOA calisanlarina 6demeler Mayis 2004 den sonra yapildigi icin, Tlrk Deltapine
yada Delta & Pine sirketinin kitap, kayit veya hesap girdilerine yazilmamis, kayit
edilmemistir. Dahasi, bu prosediri kurulurken, Delta & Pine sirketi sozlesmelerinde “bu
slreci izlenmeye yonelik etkili kontroller bulunmamakta” notu gecilmistir.

7. Tirk Deltapine sirketinin MOA calisanlarina yaptigi 6demeler, Delta & Pine sirketinin bir muktesibi
tarafindan giin yiziine cikarilana dek 2006 yilina kadar devam etti.

C. Yasal Analiz

Borsa kanunu 30A maddesi sertifika veren kurumlarin ve diger belirli sahislarin yada bu kuruma
bagh kisilerin sertifika verirken herhangi bir licret alma yada verme olayinin olmamasi
konusunda, karari ve sonucu etkilememesi igin kesinlikle uyarir ve yasaklar. Borsa Kanunu
13(b)(2)(A) maddesi, yerel sirketlerin detayli bir sekilde girdilerini ve c¢iktiklarini, sertifika
verenlerle yaptiklari dosya alisverislerinin kayitlarini, kitaplarini ve hesaplarini tutmalarini zorunlu
kilar: ve Borsa kanunu Bolim 13(b)2(B) bu tir sirketlerin dahili bir muhasebe kontrol sistemi
kurarak sunlar garanti altina almasini zorunlu kilar: islemlerin ydnetimin genel yada spesifik
yetkisi ile yapilmasi, islemlerin genel olarak kabul gérmiis muhasebe prensiplerine yada diger
kriterlere uygun olarak finansal agiklamalari destekler nitelikte kayit altina alinmasi. 15 U.S.C. §§
78m(b)(2)(A) ve 78m(b)(2)(B).

Yukarida detayli bir bicimde anlatildig gibi, Tlrk Deltapine, Delta & Pine sirketinin bir acentasi
olarak, MOA c¢alisanlarina is yapabilme adina bir¢ok usulsiiz 6demelerde bulunmustur. Bu siireg
icerisinde, MOA calisanlari FCPA ‘ya gore yabanci yetkili olarak nitelendiriliyordu ve MOA FCPA
icin yabanci bir Ulkenin kurumuydu. Bu yuzden Tirk Deltapine sirketi Borsa Kanunu 30/a
maddesini kotiye kullanmis ve cignemistir. Dahasi, bu baglantilarla ilgili olarak, Delta & Pine
sirketi Borsa kanununun 13(b), (2)(a) maddesince hesaplari, kitaplari ve dogru kayitlari tutmada
basarisiz olmus ve dolayisi ile bu yasayl da ¢ignemistir. Sonug olarak, yabanci yetkililere usulsiiz
odemelerde bulundugu ve kayitlari yasalar cercevesinde almadigi ispat edilen Delta & Pine Sirketi
gerekli ve etkili sistem kontrolii yapmayip bu tiir yasa cignemelerine gbéz yumarak Borsa
Kanunu’n 13(b), 2(b) maddesi uyarinca, FCPA’nin kurallarini ¢ignemistir.

Sayfad /6



UNITED STATES OF AMERICA BEFORE HECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
isimli belgenin terciimesi

Iv.

Yukaridaki aciklamalar géz oniinde bulundurularak, Delta & Pine sirketinin 13(b), 2a’y1 ve 15
U.S.C. § 78m (b)(2) (A)yi cignedigi, kayitlari, defterleri ve hesaplari gereken sekilde tutmadigi,
sertifika verenlerle arasindaki yasal siireci uygulamadigi 13(b)(2)(B), ve gereken statiide dahili
muhasebe kontrollerini tutacak bir sistemi ylritmedigi ortaya ¢itkmistir.

Yine yukaridaki aciklamalar g6z 6niinde bulundurularak, Tiirk Deltapine sirketinin Borsa kanunu
15 U.S.C. § 78dd-1, 30A maddesini ihlal ettigi, yasal olmadigi halde avantaj saglamak igin, isi
garanti altina alabilmek igin, yabanci yetkilileri ikna edebilmek adina onlara bir sey vermedigi
yada verme vaadinde bulundugu ortaya ¢ikmistir.

Bu olaylar Gzerine, komisyon Tirk Deltapine sirketinin Borsa Kanunu 30A maddesini ve Delta &
Pine sirketinin de Borsa kanunu 13(b)(2)(A) ile 13(b)(2)(B) maddelerini ihlal ettigine karar
vermigtir.

Davali Delta & Pine Yukiimliilikleri

1. Detla & Pine yoneticileri, bu karardan sonra 60 giin igerisinde, komisyona uygunsuz
olmayan, bagimsiz bir danisman ile Delta & Pine’in dahili kontrollerini, kayitlarini ve
finansal rapor politikalarini, ayrica FCPA’nin risvete karsi dahili hesap kontroli
prosediriine uygunlugunu inceleyerek, Kanunun 3(b)(2)(A), 13(b)(2)(B) ve 30A maddeleri
ile Borsa Kanunu’nun [15 U.S.C. §§ 78m(b)(2)(A) & (B) ve de 78dd-1] geregince Delta &
Pine Sirketi, bagimsiz denetim kurumu ile isbirligi yapip, bu danisman defterler, kayitlar,
dosyalara el koyarak incelmesi ve personelin dinlenmesini saglamahdir.

2. Bagimsiz denetmen gereken belge ve bilgilere el koyduktan sonra 60 giin icerisinde FCPA
yasalarina uygun olarak, federal glivenlige de uygun oldugunu temin ederek bu prosediiri
ve incelemeyi 6zetleyecek. Ayni sekilde, bu raporu Delta & Pine sirketi yoneticilerine de
ulastirirken, bu sirkette bu incelemenin bir kopyasinin Borsa Kanunu Komisyonu Yiriticu
Asistani Kenneth R. Lench’e gonderildiginden emin olmalidir. (Washington, D.C. 20549-
6041)

3. Bagimsiz danismanin raporunda belirtilen bitiin tavsiyelere uyulacak; ancak 60 gin
icerisinde Delta & Pine sirketi, bu raporlarda gegen kendileri i¢in olumsuz ya da gereksiz
dislindukleri tavsiyeyi geri bildirir. Uygun gorildigi takdirde Delta & Pine sirketi itirazi 60
gln icinde yazili olarak bildirecek. Delta & Pine ile bagimsiz denetmenin raporuna itiraz
etmedigi raporu kabul etmis sayilir.

4. Delta & Pine’in uyum programi suresince, bagimsiz danismanin Delta & Pine’in amaglara
uygun sekilde prosedirleri uyguladigini onaylamasi, Delta & Pine’in uygulamalarinin bu
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prosedlrlerle ortismesini onaylamasi gerekir ve bagimsiz denetmenin bulduklarini, bu
prosediriin etkili olmasi adina Delta & Pine Hesap Komitesi ile paylasacaktir. Denetmenin
usulsiiz 6demelerin yapilmis olduguna ya da yapilabilirligine, ya da teklif edilmis
olabilecegine dair muhtemel bilgileri ortaya ¢ikarmasina, isin icinde kimlerin yer aldigina
ve ortaya ¢ikan herhangi bir édeme ve sonucunu Delta & Pine sirketi Hesap inceleme
Komitesi’ne bildirmesine.

Bagimsiz denetmen Delta & Pine Sirketi ile sorusturma tamamlanana dek ve
tamamlandiktan sonra iki yil igcinde higbir iliskide bulunamaz. Birlikte ticaret, danismanlik
dahil higbir is yapamaz. Ya da danisman Delta & Pine Sirketi’nin higbir ¢alisani, yoneticisi
ve Uyesiyle sorusturma disinda muhatap olamaz. Yine denetmenin tanidigi, yakini olan
herhangi bir kisi ya da firma higbir suretle, Delta & Pine Sirketi ile yukarida belirtildigi gibi
kapsamda is ve alisveris yapamaz. iki yillik siire¢ bitene dek, katiyen muhatap olamaz ve
bu hiikiimlere aykiri davranamaz.

VI

Borsa Kanunu 21/C maddesi uyarinca:

(i)

(ii)

(iif)

Davali Delta & Pine, Borsa Kanunu 13(b)(2)(A) ve 13(b)(2)(B); maddelerini ihlal
etmekten ya da gelecekte ihlal edecek olmaktan men edilmistir.

Davali Turk Deltapine Borsa Kanunu 30/A maddesini ihlal etmekten ve de gelecekte
edecek olmaktan men edilmistir.

Delta & Pine bélim 5’de bildirilen durumlara uygun davranmak zorundadir.

Komisyon Sekreteri
Nancy Morrisa

Not:

Bu metin M. Masuk Yildiz tarafindan Saglik ve Gida Guvenligi Hareketi icin bilgi amach yapilmis bir tercime

olmayip resmi nitelik tasimaz.
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